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以下資料由安成生物科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：安成生物科技股份有限公司 (股票代號：6610)

	輔導推薦證券商
	國泰綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	國泰綜合證券股份有限公司 陳昱瑞 02-2326-9828

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購安成生物科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	國泰綜合證券股份有限公司
	康和綜合證券股份有限公司
	群益金鼎證券股份有限公司
	凱基證券股份有限公司
	台新綜合證券股份有限公司

	認購日期
	105/12/21

	認購股數（股）
	1,000,000
	200,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.77%
	0.35%
	0.18%
	0.18%
	0.18%

	認購價格
	82元

	認購價格之訂定

依據及方式
	安成生技公司係從事新藥研究開發，致力於開發與先天免疫系統相關疾病的治療藥物，包括糖尿病、痛風、眼科、皮膚等相關領域。目前新藥研發可分為兩策略，其一為內部自行研究開發新藥，以舊藥新用(Drug Reposition)為主要開發策略，開發新適應症並設計新劑型，以期降低整體新藥開發風險及費用。其二則是利用自身新藥開發之豐富法規經驗，引進具有潛力的研究案，進行臨床前與臨床試驗，並架構相關專利保護。
由於該公司之新藥產品尚處開發階段，因持續投入研究經費但僅產生相對有限的授權收入，故目前仍處虧損狀態，亦無本益比等數據評估公司獲利表現來預估股價之評價方式可參考，故以參考股價淨值比法作為安成生技公司提出股份由輔導推薦券商認購之依據。參酌從事生技醫療業之採樣同業浩鼎(上櫃公司，股票代碼4174)、中裕(上櫃公司，股票代號4147)、及藥華醫藥(上櫃公司，股票代號6446)之股價淨值比作為定價之依據。
認購股票價格之訂定依據及方式茲評估說明如下：

單位：倍
105年9月
平均
105年10月
平均
105年11月
平均
105年9~11月平均
浩鼎(4174)

10.19
9.00
7.32
8.84
中裕(4147)

10.87
10.68

9.31
10.29
藥華(6446)

28.27
27.47
27.93
27.89
資料來源：證券櫃檯買賣中心網站資料。
由上表可知，安成生技之上市櫃(興櫃)生技醫療類股採樣同業105年9月份至105年11月份平均股價淨值比在8.84~27.89倍之間，該公司105年第二季財務報表所列示之每股淨值為6.94元，如以議定認購價格82元設算，股價淨值比為11.82倍，介於上市櫃(興櫃)生技醫療類股同業之平均股價淨值比區間。
本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價方法計算該公司之合理價格，並考量該公司產業前景、產品開發階段、經營績效、發行市場環境等因素外，亦參酌已上市櫃(興櫃)同業之市場狀況以及流通性風險後，由主辦推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股82元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹
安成生物科技股份有限公司(以下簡稱安成生技)為一總部位於台灣，在臨床研發階段的新藥開發公司。自民國99年7月成立至今，安成生技致力於開發與先天免疫系統相關疾病的治療藥物，包括糖尿病、痛風、眼科、皮膚等相關領域，結合公司內部臨床、臨床前、動物藥理毒理試驗研究、國內外藥政法規、專利智財保護與國際授權經驗，及在美國特殊藥(specialty drugs)開發領域豐富及卓越的經驗，使得安成生技在這些治療領域上居於領先地位。

本公司建立係以滿足目前尚未有良好醫藥或新興醫藥的需求，如：嚴重且尚無核可治療藥物的罕見疾病;因疾病治療方法改變，或突破致病機轉研究成果所產生的醫療需求。為達到高效率之創新目的及提供快速且安全有效的新藥予有迫切需要之病人，安成生技採用重新定位(Drug Reposition)已在臨床使用的藥物分子的策略，以台灣為基地，並以美國為主要市場創造公司價值。
公司沿革

時 間

主  要  記  事

民國99年

（1）、本公司於7月份成立，實收資本額215,000,000元。

（2）、收購美國Anchen Lab.所擁有的AC-201和AC-301智慧財產，建立新藥研發項目。

（3）、AC-201適應症第二型糖尿病(Type 2 diabetes)，於11月份取得美國FDA 及台灣TFDA核准進行臨床Phase IIa試驗。

（4）、完成AC-201用於治療第二型糖尿病(Type 2 diabetes)的第二期概念驗證(Phase IIa PoC)臨床試驗(台灣)。

（5）、AC-201用於治療第二型糖尿病(Type 2 diabetes)的臨床研發計劃，獲得經濟部業界科專計畫新台幣1,200萬之補助。

（6）、開始AC-201用於治療第二型糖尿病(Type 2 diabetes)之第二期臨床試驗(多國多中心)。
（7）、授權引進AC-701，並啟動其在皮膚外用方面適應症的研究與發展。
民國100年

（1）、增資新台幣40,000,000元，增資後資本總額為新台幣255,000,000元。
（2）、完成AC-201治療第二型糖尿病的Phase IIa臨床試驗，並於3月開始於美國和台灣同步進行Phase IIb跨國臨床試驗。
民國101年

（1）、增資新台幣80,000,000元，增資後資本總額為新台幣335,000,000元。
（2）、於6月份完成AC-201治療第二型糖尿病的第二期(Phase IIb)跨國臨床試驗(美國、台灣)。
（3）、AC-201，分別於11月份及12月份取得美國FDA及台灣TFDA核准執行治療痛風的臨床Phase IIa試驗。
（4）、AC-701於七月獲得TFDA的IND審查核准後，於第三季在台灣開始執行治療玫瑰痤瘡的臨床多中心Phase IIa研究。
民國102年

（1）、增資新台幣48,000,000元，增資後資本總額為新台幣383,000,000元。
（2）、AC-201第二型糖尿病Phase IIa臨床試驗，於8月份通過TFDA藥品臨床試驗實地查核。
（3）、AC-201於1月份開始執行治療痛風的臨床Phase IIa試驗(核准試驗編號:AC-201-GOU-001)，並於10月完成該試驗。
（4）、AC-701於11月份通過在台灣提出適應症為癌症標靶治療引起的皮膚副作用(EGFRI-associated skin rash)之臨床試驗審查(IND)申請。
民國103年

（1）、AC-201 CR控制釋放劑型於8月份獲得美國FDA及台灣TFDA同意針對痛風及高尿酸血症適應症之第二期臨床試驗。
（2）、AC-203治療先天性水皰症(EB)於10月份獲美國FDA孤兒藥資格認定。
（3）、AC-701於1月份開始執行癌症標靶治療引起的皮膚副作用(EGFRI-associated skin rash)的臨床Phase IIa試驗。
民國104年

（1）、3月增資新台幣117,640,000元，增資後資本總額為新台幣500,640,000 元。
（2）、5月增資新台幣63,703,950元，增資後資本總額為新台幣564,343,950元。
（3）、AC-201 CR於1月份開始執行治療及預防痛風的臨床Phase IIa試驗，並於12月份通過期中分析。
（4）、AC-201 CR於8月份已向中國CFDA提出治療及預防痛風的臨床試驗申請
（5）、AC-203治療先天性水皰症於6月份獲台灣TFDA罕病認定。
（6）、AC-203治療先天性水皰症於12月份與美國Castle CreekPharmaceuticals, LLC簽訂授權與開發合約。
（7）、於3月份完成AC-701癌症標靶治療引起的皮膚副作用(EGFRI-associated skin rash)臨床Phase IIa試驗。
（8）、骨瑞寧口服膠囊用於治療退化性骨關節炎，於12 月份向台灣TFDA提出新藥上市許可申請。
經營理念

安成生技經營理念係為建立以滿足目前尚未有良好醫藥或新興醫藥的需求，例如嚴重的罕見疾病，因疾病治療方法改變，或對致病機轉成果的突破研究成果所產生的醫療需求。為達到高效率的創新的目的與快速的提供安全有效的新藥給予這些有迫切需要的病人，安成生技採用重新定位已在臨床使用的藥物分子(Drug repositioning)的策略，以台灣為基地，並以美國為主要市場創造公司價值。
未來展望
安成生技以減輕或改善病人因疾病所產生的痛苦為研發信念，以科學及誠信為行為準則，建立安成生技為一世界級的新藥開發公司為目標，以創造其企業價值。


                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事新藥開發。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品介紹
	重要用途或功能

	AC-203
	介白素-1β 調節劑(EBS)
	外用特殊製劑

	AC-201
	發炎體組合抑制劑

(痛風、第二型糖尿病)
	提高藥物之生體利用率及發展長效釋放劑型以達到治療新適應症之目標

	AC-701
	炎症細胞因子

調節新藥(EGFR)
	特殊外用劑型達到緩釋長效之目標


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年
	 105年截至10月份止(自結數)
(註)

	營業收入
	-
	3,803
	4,202
	-
	16,395
	-

	營業毛利
	-
	356
	313
	-
	16,395
	-

	毛利率(%)
	-
	9.36
	7.45
	-
	100.00
	-

	營業外收入
	12,167
	6,635
	3,330
	1,004
	1,200
	1,771

	營業外支出
	(510)
	(743)
	-
	(350)
	(10,876)
	(845)

	稅前損益
	(170,808)
	(126,748)
	(99,934)
	(96,731)
	(127,711)
	(99,799)

	稅後損益
	(170,808)
	(126,748)
	(99,970)
	(96,720)
	(132,629)
	(99,799)

	每股盈餘（元）
	(7.00)
	(4.09)
	(2.71)
	(2.53)
	(2.57)
	(1.77)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


資料來源：100年度至103年度財務資料係採ROC GAAP編製並經會計師查核簽證之財務報告。
(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	100年
	101年
	102年
	103年
	104年

	流動資產
	101,766
	48,493
	77,462
	49,408
	434,360

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	-
	-
	-
	-
	5,373

	無形資產
	63,271
	62,914
	54,901
	46,889
	29,101

	其他資產
	-
	-
	-
	-
	

482

	資產總額
	165,037
	111,407
	132,363
	96,297
	469,316

	流動

負債
	分 配 前
	95,542
	8,555
	5,797
	60,933
	20,267

	
	分 配 後
	95,542
	8,555
	5,797
	60,933
	20,267

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	其他負債
	-
	-
	-
	-
	26

	負債

總額
	分 配 前
	95,542
	8,555
	5,797
	60,933
	20,293

	
	分 配 後
	95,542
	8,555
	5,797
	60,933
	20,293

	股本
	255,000
	335,000
	383,000
	383,000
	564,344

	資本公積
	20,095
	100,200
	175,884
	181,402
	546,681

	保留

盈餘
	分 配 前
	(205,600)
	(332,348)
	(432,318)
	(529,038)
	(662,002)

	
	分 配 後
	(205,600)
	(332,348)
	(432,318)
	(529,038)
	(662,002)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	69,495
	102,852
	126,566
	35,364
	449,023

	
	分 配 後
	69,495
	102,852
	126,566
	35,364
	449,023


資料來源：100年度至103年度財務資料係採ROC GAAP編製並經會計師查核簽證之財務報告。

                                                                       

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	102年
	103年
	104年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	7.45
	-
	100.00

	
	流動比率(%)
	1,336.24
	81.09
	2,143.19

	
	應收帳款天數(天)
	20
	註
	128

	
	存貨週轉天數(天)
	註
	註
	註

	
	負債比率(%)
	4.38
	63.28
	4.32


註：資料年度期間尚無營業收入、營業成本及存貨。
                                                                        

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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